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Die Zukunft nicht aufs Spiel setzen
Eurokrise, Staatsverschuldung, Sparpaket - was nun?

— Flinfzehn Thesen —
(alle drei bis vier Minuten eine These)

-Wolfgang Wiegard

Universitat Regensburg
und
Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
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Eurokrise, Staatsverschuldung, Sparpaket - Was [

GLIEDERUNG

|. Ein kurzer Ruckblick: Wirtschaftspolitik in der
Finanzkrise und Entwicklung der Staatsverschuldung

[I. Kommt nach der Finanzkrise eine Schuldenkrise/
Eurokrise?
Wirtschaftspolitische Gegenmalinahmen

Ill. Fazit
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Deutschland war 2009 von der Wirtschafts- und Finanz-
krise besonders stark betroffen, kommt aber besser

aus der Krise als die meisten anderen europaischen

. Volkswirtschaften. y
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Wachstumsraten  Source: OECD, Economic Outlook, Mai 201
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Auf der Entstehungsseite des Bruttoinlandsprodukts
waren vor allem die Wirtschaftszweige des Produ-
zierenden Gewerbes von der Krise betroffen.

Zwar liegen die Niveaus von Produktion und Auftrags-
eingangen in der Industrie zum Telil noch welit unter
dem Vor-Krisen-Niveau, allerdings ist die Entwicklung

kpositiv. /
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Index der Industrieproduktion: Ausgewahlte Zweige
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Index des Auftragseingangs: Ausgewahlte Zweige
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Der Arbeitsmarkt in Deutschland hat sich bislang als
erstaunlich krisenresistent erwiesen.

Im Jahr 2005 hatte Deutschland eine der hochsten,
2009 eine der geringsten Arbeitslosenquoten.

Zuruckzuftuhren ist das neben der Kurzarbeit und
flexiblen Tarifvertragen zu einem wesentlichen Tell
kauf die Arbeitsmarktreformen der Regierung Schrc‘jdery
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Entwicklung der Arbeitslosenquoten in ausgewahlten Landern (ILO)
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Die deutsche Wirtschaftspolitik hat in der Finanzkrise
Im Grof3en und Ganzen richtig gehandelt und Schlim-
meres verhindert.

SoFFin Deutschlandsfonds Konjunkturpakete

480 Mrd € 115 Mrd € aber 90 Mrd €

400 Mrd € 40 Mrd € 11,8 Mrd €

Garantie des Bundes » KIW-Sonderprogramm® Konjunk_‘_urpaket |

fur Refinanzierungs- Kreditprogramm: 46,6 Mrd €

instrumente :
+ 15 Mrd € fur KMU Konjunkj_urpaket |

80 Mrd € 25 Mrd € furyGroRuntern. 32,6 Mrd €

Rekapitalisierung und 75 Mrd € Biirgerentlastungsgesetz,
Erwerb von

Problemaktiva Blrgschaftsprogramm WBG etc.
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Konsequenz der krisenbedingten staatlichen Eingriffe
ISt ein dramatischer Anstieg der Staatsverschuldung.

Ohne wirtschaftspolitische Gegenmalinahmen kommt
es zu einem dramatischen Anstieg der staatlichen
Schuldenstandsquoten.

Die Gefahr besteht, dass auf die Finanzkrise eine
Kweltweite Schuldenkrise folgt. /
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Schaubild zu These

Status quo Projektionen der Staatsverschuldung
Schuldenstand in Relation zum Bruttoinlandsprodukt in jeweiligen Preisen
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Kurzfristig stabilisiert eine hohere staatliche Ver-
schuldung die gesamtwirtschaftliche Nachfrage. \/

Langfristig bewirkt ein Anstieg der staatlichen
Verschuldung

mm) cinen Anstieg der Iangfrist|g§ {paen und ein
Beelntrachtlgung de%\&\]\xt&@ ?drtswachstums @

mmm) cine E\lg\@h@ﬁ"\g der offentlichen Handlungs-
spPafraume @

K‘ eine Belastung zukunftiger Generationen.@ j
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Grundsatzlich kann die staatliche Schuldenlast durch
unterschiedliche Malthahmen reduziert werden:

1. eine entschlossene Haushaltskonsolidierung

2. eine hohere Wachstumsrate

3. einen ,bailout* durch andere Lander (etwa Uber
Transfers oder Garantien)

4. einen Staatsbankrott

KS' eine hdohere Inflation /
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In Deutschland fuhrt kein Weg an einer entschlosse-
nen und mihsamen Haushaltskonsolidierung vorbel.

Uber ein hoheres Wachstum allein lassen sich die
offentlichen Haushalte nicht konsolidieren.

Konkret betragen die Wachstumsbeschleunigungs-
effekte des Wachstumsbeschleunigungsgesetzes:

k ~ NULL /
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Schaubild

Auswirkung des Wachstumsbeschleunigungsgesetzes auf
die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts?®

Abweichung zum Basisszenario in Prozentpunkten
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1) Eigene Berechungen.

© Sachverstandigenrat 01310 VS
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Allein beim Bund liegt der durch die Schuldenbremse
bedingte Konsolidierungsbedarf bis 2016 - ohne die
angekundigten Steuersenkungen - bei etwa 45 Mrd

Euro.
J

 Die strukturelle Verschuldung des
Bundes darf ab 2016 nur noch 0,35
vH des BIP betragen (etwa 10 Mrd €);
gleichmafiger Abbau des struktu-
rellen Defizits 2010 zwischen 2011
und 2016

« Die Bundeslander durfen sich ab 2020
strukturell gar nicht mehr verschulden
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Il. Endlich in der Realitat angekemmen
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ZU begruf3en ist, dass die Koalitionsparteien endlich in der
finanzpolitischen Realitat angekommen sind, sich von
Steuersenkungsutopien verabschiedet haben und die
Konsolidierungsaufgabe nach langem Zogern angehen.

Die Sparbeschlisse vom 07. Juni 2010 enthalten Steuer-
erhohungen und Ausgabenklrzungen. Die steuerlichen
Mallnahmen sind noch reichlich unprazise.

Ernst der Lage erkannt zu haben.

\_

Aber insgesamt scheint die Bundesregierung eni?a den
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l. Das , Sparpaket® im Uberhlick

2011 2012 2013 2014
Mrd Euro
Steuern 4,3 ?,3 ?,3 ?,3
Kernenergie 2,3 2 2,3 2,3
Banken - 2.0 2,0 2.0
LLuftverkehr 1,0 1.0 1,0 1,0
Energiesteuer 1,0 1,5 1,9 |2
Bahndividende 0.5 0.5 . 0.5 0.5
Arbeitsmarkt 4,3 0,3 8,7 10,2
Elterngeld 0.6 0,6 076 0.6
Heizkosten 0,1 031 0,1 0,1
streitkrafie - - 1,0 3,0
Verwaltung 2,3 3,3 3,9 3,9
sonstiges -0,9 1,5 2.1 2,5
summe 11,2 19.1 23,7 27,6
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Mit dem zeitlich begrenzten , Rettungspaket® flr
Griechenland (02.05), dem , Européaischen Stabili-
sierungsmechanismus” (10.05. ) und dem , Wertpa-
piermarktprogramm® der EZB (11.05.) durfte der Euro
fur die nachste Zeit ,gerettet* sein und die Zahlungs-
unfahigkeit eines Euro-Landes vermieden werden.

FUr Deutschland kann das teuer werden.

Die Alternative — ein , haircut* fur griechische Staats-
anleihen — hatte (ebenfalls) zu einer erheblichen Be-

!astung der Steuerzahler geflihrt. /
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Die Wahrungsunion ist in der Krise, wird aber nicht
auseinanderbrechen.

Ein Mitgliedstaat kann aus der EU, nicht aber aus dem
Euro-Raum austreten. Aber warum sollte er?

Eine Gefahr fur den Euro-Raum bestinde nur dann,
wenn Deutschland oder Frankreich aus der EU aus-

treten wurden.

KDas ISt eine absurde Vorstellung.

These 12

~

/
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Wichtig ist, dass die Rettungspakete mit entschlosse-
nen Konsolidierungsprogrammen in Griechenland und
Europa sowie einem verbesserten Uberwachungs- und
Sanktionsmechanismus auf européaischer Ebene ein-
hergehen; das geht letztlich nicht ohne eine Anderung
oder Erganzung des Europaischen Stabilitats- und

Wachstumpakts.

Der Sachverstandigenrat hat dazu Vorschlage flr einen
k,, Europaischen Konsolidierungspakt® vorgelegt. /
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Trotz des Aufkaufs von Staatsanleihen, der von geld-

politischen Sterilisationsmaldnahmen begleitet wird,

Ist auf absehbare Zeit nicht von einer inflationaren

Entwicklung im Euro-Raum und in Deutschland aus-

zugehen.

/
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. Entwicklung der Geldmengenaggregat
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{anmual percentape changes; unless otherwise macated)

Survey horizon

HICP inflation W0 March 2011 2011  March 2012
SPF Q2 2010 14 14 15 17 17
Previous SPF (Ql 2010) 13 4 15 : -
ECH staff macrosconomie projections 08-16 0921 - :
Consensus Economies (Apr. 2010) 12 : 14 . 15
Furo Zone Barometer (Apr. 2010) 12 i 15 - 17

Source: ECB, Monthly Bulletin, May 2010
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Gegenwartig gibt es in Deutschland keine Kreditklemme.
Sie ist auch nicht sehr wahrscheinlich.

- J

Kredithlrde
im verarbeitenden Gewerbe nach GroRenklassen

- ifo Monjunkturtest Juni 2010
20 Anteil in %*

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
* Anteil der Unternehmen, die angeben, die Kreditvergabe sei restriktiv.
Quelie: ffo Konjunkiurtest. 20062010 © b
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lll. Fazit nach 9 Monaten, ,, S¢h

Y
e wirtschaftlichen Entwicklung

/ Schlussthese \

,und jedem Anfang wohnt ein Zauber inne*

(Hermann Hesse, Stufen)

Nein, nicht jedem ..... diesem (bislang) nicht .....
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